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Conjuntura Econ6mica

Em semana de queda para os mercados
globais, o Ibovespa terminou a semana aos 107
mil pontos com uma queda de 3,94%. O
cenario interno ainda digere a pauta politica
advindo de fatores de risco fiscal iminente.

O destaque da semana foi a divulgacdo do
IPCA de novembro. O indice aumentou em
0,41%, abaixo do esperado e acumula no ano
5,13%. Os efeitos mais intensos da politica
monetaria restritiva sdo mais evidenciados
nesse momento. Por isso, 0 Copom manteve a
Selic em 13,75%, reforcou a manutencao de
uma Selic elevada por um prazo maior e
destacou probabilidade de aumento de juros

caso o risco fiscal seja repassado nos precos.

No campo politico, o presidente eleito Lula
anunciou 0s primeiros ministros do seu
governo, sendo O mais marcante para 0
mercado a nomeacdo de Fernando Haddad
como Ministro da Fazenda. Além disso, o
Senado aprovou a PEC de Transi¢do que prevé
a ampliacdo do teto de gastos em R$ 145
bilhdes e R$ 23 bilhdes fora do teto, caso exista

um excedente de arrecadacéo de receita.
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Nos EUA, a inflacdo ao produtor (PPI) subiu
7,4% em novembro, acima das expectativas. O
ndcleo de inflagdo também veio maior do que
esperado em 6,2%. Por isso, aumenta-se 0
temor de pressao sobre a taxa de juros pelo Fed
e uma possivel recessdo da atividade

econdmica.

Por fim, dados da China sobre o balango
comercial mostram uma contracéo de atividade
econdmica em novembro. Os indices de
inflacdo ao produtor e consumidor também
desaceleraram, 0 que evidencia as
consequéncias das restricdes impostas pela

politica zero-covid.

Na agenda da semana, importantes
informacbes serdo divulgadas. Nos EUA, o
CPI de novembro, a taxa alvo do Fed; na Zona
do Euro, o CPI de novembro, a deciséo da taxa
de juros pelo BCE, o CPI de novembro; no
Brasil, a ata do Copom, o IBC-Br de outubro;

na China, a Producao industrial de novembro
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Retornos

Renda Fixa 05/12/2022 até 09/12/2022 01/12/2022 até 09/12/2022 03/01/2022 até 09/12/2022
CDI 0.25% 0.36% 11.52%
IRF-M 1 0.28% 0.39% 11.14%
IRF-M -0.09% 0.22% 7.48%
IRF-M 1+ -0.26% 0.14% 5.85%
IMA Geral -0.31% -0.19% 8.61%
IDKA IPCA 2 Anos 0.31% 0.51% 8.56%
IMA-B 5 0.01% 0.17% 8.94%
IMA-B -1.18% -1.20% 5.30%
IMA-B 5+ -2.23% -2.40% 2.03%
Ibovespa -3.94% -4.42% 2.57%
IBX-50 -3.75% -4.31% 3.81%
IGC-NM -4.15% -4.12% -5.29%
ISE -5.44% -6.57% -15.94%
SMLL -7.03% -7.19% -18.72%
IFIX -0.95% -0.03% 2.19%
S&P 500 (USS) -3.37% -3.57% -17.45%
S&P 500 (RS) -2.59% -4.56% -22.49%
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Curva de Juros
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Projecoes!
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1 Projecdes extraidas do Boletim Focus do Banco Central do Brasil.
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Mensurar Investimentos

Relatdrio feito pela Mensurar Investimentos
Ltda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimentos, valores

mobiliarios ou quaisquer outros ativos.

Este relatdrio é fornecido exclusivamente a
titulo informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitagédo de
compra ou venda de valores mobiliarios,
instrumento financeiro ou de participacdo em
qualquer estratégia de negocios especifica,

qualquer que seja a jurisdicao.

Algumas das informac6es aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de
fontes publicas consideradas confiaveis. A
Mensurar ndo declara ou garante, de forma
expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatiddo de tais
informacbes e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer da

utilizacdo desse relatorio e de seu conteudo.

As opinides, estimativas e projecdes expressas
neste relatorio refletem o atual julgamento do

responsavel pelo seu contetudo na data de sua
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divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a
alteracbes sem aviso prévio. As projecoes
utilizam dados historicos e suposicGes, de
forma que devem ser realizadas as seguintes
adverténcias: (1) N&o estéo livres de erros; (2)
Ndo é possivel garantir que 0s cenarios
obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3)
N&o configuram, em nenhuma hipotese,
promessa ou garantia de retorno esperado,
nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao
devem ser utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante 0rgdos
fiscalizadores ou reguladores; (5)
Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura; (6)
N&o ha qualquer tipo de garantia, implicita ou
explicita, prestada pela Mensurar ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Esse relatorio é confidencial e ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja
0 proposito, sem o prévio consentimento por

escrito da Mensurar.
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