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Conjuntura Econ6mica

Na semana, o Ibovespa encerrou aos 118 mil
pontos com uma alta de 3,16%. Esse otimismo
pode ser atribuido principalmente a reducéao
parcial de incertezas fiscais.

No Brasil, Luiz In4cio Lula da Silva foi eleito
como novo presidente em 2023. Os principais
desafios serdo atender as demandas sociais,
respeitando  questbes orcamentarias do
governo. Porém, ja esta em pauta uma possivel
PEC pelo vice-presidente Alckmin, em que o
objetivo € adquirir uma licenca de gastos
(waiver) no primeiro ano de mandato, a fim de
garantir beneficios prometidos durante a

campanha eleitoral.

Posto isso, a ata do Copom evidencia que a
expansdo de gastos no futuro governo tem
grandes possibilidades de elevar os prémios de
risco fiscal. O waiver pode ser considerado
como uma sinalizacdo relevante para
discussbes sobre 0 movimento das taxas de

juros no préximo ano.

Nos EUA, a decisdo do Fed foi elevar a taxa de
juros em 0,75% pela quarta vez consecutiva,
atingindo um intervalo de juros entre 3,75% e
4,00%. Powell, presidente do Fed, reafirmou o

compromisso de trazer a inflacdo para a meta,
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mas que permanece incerto o patamar de juros
para a proxima reunido. Os dados do payroll
mostram que o mercado de trabalho ainda esta
aquecido e gerou 263 mil vagas de emprego,
acima do esperado. A taxa de 10 anos voltou a
subir e atingiu 4,2%, o S&P 500 e Nasdaq
encerraram a semana em queda de -3,3% e -

5,6%, respectivamente.

Na China, o indice de Gerentes de Compras
(PMI) de servicos recuou de 49,3 em setembro
para 48,4 em outubro. Esses sinais de
enfraquecimento  decorrem  ainda  das
persistentes restricdes relacionadas a pandemia
e problemas no setor imobiliario. Durante a
semana, houveram rumores sobre uma
possivel flexibilizacdo das restricdes da
politica zero-Covid, mas o pais superou a
marca de 3.000 casos diarios e as autoridades
competentes reforcam a ideia de que havera

uma austeridade de contencéo.

Na agenda da semana, importantes
informacbes serdo divulgadas. Nos EUA, o
CPl de outubro; no Brasil, o IGP-DI de
outubro, o IPCA de outubro; na China, a
balanca comercial de outubro, o CPI e 0 PPI de

outubro.
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Retornos
| ndice |  semana |  Mes | Ao |
0.20% 0.15% 10.17%
IRF-M 0.38% 0.14% 8.11%
IRF-M 1 0.20% 0.15% 9.84%
IRF-M 1+ 0.47% 0.15% 7.38%
IMA Geral 0.32% 0.02% 8.90%
IDKA IPCA 2 anos 0.48% 0.09% 8.94%
IMA-B 0.45% -0.24% 7.17%
IMA-B 5 0.45% 0.06% 9.19%
IMA-B 5+ 0.45% -0.49% 5.27%
| Rendavaridve | .| | |
Ibovespa 3.16% 1.83% 12.72%
IBX-50 2.83% 1.91% 13.04%
IGC-NM 5.91% 3.24% 5.31%
ISE 4.36% 1.63% 2.14%
SMLL 6.44% 2.79% 1.41%
IFIX -0.02% 0.05% 6.71%
S&P 500 (RS) -8.94% -6.71% -28.61%
S&P 500 (USS) -3.35% -2.62% -20.89%
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Curva de Juros

14,008
13,50%
13.00%
12,50%

12,00%

11.50%

11,00%

R T S S, S T <A S S N St g N T SR - S
’ SN L . SO S A A i AT AT A

@ DI xPré 04/11/2022 x & DI x Pre 28/10/2022 x

14,00%
13,508
13.00%
12.50%

12,00%

11.50%

11,00%

® DI x Pré 28/10/2022 x & DI x Pré 21/10/2022 x

Avenida do Contorno, 6594 - Sala 701
Savassi - CEP: 30.110-044

in©@ Belo Horizonte/MG - Tel.: (31) 3555-7109
comercial@mensurarinvestimentos.com.br
www.mensurarinvestimentos.com.br



investimentos

PIB Total

24 MENSURAR

IPCA

Projecoes!

zz/nou Zz/Aou

zz/no zz/no
zz/1es zz/1es
zz/obe zz/obe
zz/inf zz/inf
zz/unf ) zz/unf
zz/1rew By zz/1rew
zz/iqe .m Z2z/iqe
zz/iew ZzZ/dew
2z/A9) z2Z/n%y
zz/uefl «.M zz/uef
12/zap 12/zep
1Z/A0u 3 12/A0u
N0 QuemN N
~N - o nwvmunmnwmunuwnm
zz/Aou Z2zZ/nou
zz/ano zz/no
zzes 2Z/es
zz/obe zz/obe
zz/inf zz/inf
zz/unf zz/unf
soim W= zz/rew
zz/aqe & z2z/iqe
zz/1ew zz/tew
22/ * 22/A3y
S i zz/uef
12/zep + 12/zp
12Z/A0u T N O © —1z/h
OO NOnETM - -~ —_

s 2024 e 2025

Avenida do Contorno, 6594 - Sala 701
Savassi - CEP: 30.110-044

Belo Horizonte/MG - Tel.: (31) 3555-7109
comercial@mensurarinvestimentos.com.br
www.mensurarinvestimentos.com.br

s 2022 e 2023

1 Projecdes extraidas do Boletim Focus do Banco Central do Brasil.
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Relatdrio feito pela Mensurar Investimentos
Ltda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimentos, valores

mobiliarios ou quaisquer outros ativos.

Este relatdrio é fornecido exclusivamente a
titulo informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitagédo de
compra ou venda de valores mobiliarios,
instrumento financeiro ou de participacdo em
qualquer estratégia de negocios especifica,

qualquer que seja a jurisdicao.

Algumas das informac6es aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de
fontes publicas consideradas confiaveis. A
Mensurar ndo declara ou garante, de forma
expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatiddo de tais
informacbes e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer da

utilizacdo desse relatorio e de seu conteudo.

As opinides, estimativas e projecdes expressas
neste relatorio refletem o atual julgamento do

responsavel pelo seu contetudo na data de sua
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divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a
alteracbes sem aviso prévio. As projecoes
utilizam dados historicos e suposicGes, de
forma que devem ser realizadas as seguintes
adverténcias: (1) N&o estdo livres de erros; (2)
Ndo é possivel garantir que 0s cenarios
obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3)
N&o configuram, em nenhuma hipotese,
promessa ou garantia de retorno esperado,
nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao
devem ser utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante 0rgdos
fiscalizadores ou reguladores; (5)
Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura; (6)
N&o ha qualquer tipo de garantia, implicita ou
explicita, prestada pela Mensurar ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Esse relatorio é confidencial e ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja
0 propoésito, sem o prévio consentimento por

escrito da Mensurar.
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