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Conjuntura Econdmica

Ao contrario das bolsas internacionais, o
Ibovespa fechou aos 111 mil pontos com uma
alta de 2,2% na ultima semana. Com o
pessimismo do mercado associado ao discurso
de Powell, 0 S&P500 e Nasdaqg fecharam com
queda de 4,65% e 5,07% respectivamente.
Outro impacto direto da preocupagdo foi o

fortalecimento do dolar frente a outras moedas.

No Brasil, a noticia relevante foi a manutencao
da Selic em 13,75% pelo Copom. As projecdes
mostram a continuidade da queda de inflacdo
em 2022 e 2023, fortalecendo a ideia de que
pode haver a queda dos juros em 2023. Pelo
lado fiscal, houve uma revisdo do tesouro que

evidenciou um superavit primario no ano.

Nos EUA, o Federal Reserve elevou a taxa
basica de juros em 0,75%. O discurso de
Powell, presidente do Fed, reiterou a
necessidade de controlar a inflagdo, ou seja,
expbs a necessidade de manter uma politica
contracionista por mais tempo, 0 que sugere
uma taxa de juros acima de 4% ate o final de
2022. A elevacdo dos juros impactara a taxa de

desemprego e desacelerar a economia local.

Na China, para manter a paridade de cAmbio

com o ddlar, a autoridade monetéria de Hong
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Kong teve que subir a taxa de juros para 3,5%.
Este ato proporciona maior pressio nos ativos
de risco e representa maiores riscos de

desacelerar a economia chinesa.

As adversidades atuais estdo comprovando
uma desaceleracdo das atividades econémicas
globais. A maioria do indice de producdo
manufatureira estd abaixo de 50, indicando
uma contracdo da economia. Outra noticia
lamentavel foi fundamentada pelas falas do
presidente russo Putin que mobilizou novas
tropas em direcdo a Ucrania e reiterou a
possibilidade da utilizacdo de armas nucleares.
Com isso, surge novamente a expectativa de
mais problemas nas crises de alimentos e

energia.

Na agenda da semana, importantes
informacdes serdo divulgadas. Nos EUA, o
discurso do presidente Powell do Fed, PIB
trimestral, PCE 2T; na Zona do Euro, discurso
da presidente Lagarde do BCE, IPC de
setembro, taxa de desemprego de agosto; no
Brasil, a ata do Copom, IPCA-15 de setembro,
indice de evolucdo de emprego do Caged, IPP
de agosto, IGP-M de setembro, relagdo divida

e PIB; na China, PMI’s de setembro.
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Retornos

Renda Fixa 19/09/2022 até 24/09/2022 01/09/2022 até 24/09/2022 03/01/2022 até 24/09/2022

CDI 0.25% 0.82% 8.61%
IRF-M 1 0.33% 0.85% 8.31%
IRF-M 0.75% 1.23% 6.78%
IRF-M 1+ 1.01% 1.47% 6.13%
IMA Geral 0.58% 1.03% 7.55%
IDKA IPCA 2 Anos 0.26% 0.25% 6.54%
IMA-B 5 0.30% 0.40% 7.05%
IMA-B 0.90% 1.20% 5.83%
IMA-B 5+ 1.42% 1.89% 4.59%
Ibovespa 2.23% 2.00% 6.58%
IBX-50 1.90% 1.62% 6.51%
IGC-NM 2.36% 3.39% -2.06%
ISE 2.18% 1.43% -2.83%
SMLL 1.96% 1.59% -4.85%
IFIX 0.20% 0.47% 6.61%

S&P 500 (USS) -4.65% -6.62% -22.51%

S&P 500 (RS) -5.78% -5.78% -27.44%
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Curva de Juros
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Projecdes?
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1 Projecoes extraidas do Boletim Focus do Banco Central do Brasil.
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Mensurar Investimentos

Relatorio feito pela Mensurar Investimentos
Ltda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimentos, valores

mobiliarios ou quaisquer outros ativos.

Este relatério é fornecido exclusivamente a
titulo informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitacdo de
compra ou venda de valores mobiliarios,
instrumento financeiro ou de participacdo em
qualquer estratégia de negocios especifica,

qualquer que seja a jurisdi¢éo.

Algumas das informacg6es aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de
fontes publicas consideradas confidveis. A
Mensurar ndo declara ou garante, de forma
expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatiddo de tais
informacbes e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer da

utilizagdo desse relatdrio e de seu conteudo.

As opinides, estimativas e projecdes expressas
neste relatorio refletem o atual julgamento do

responsavel pelo seu contetido na data de sua
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divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a
alteracbes sem aviso prévio. As projecdes
utilizam dados histéricos e suposicdes, de
forma que devem ser realizadas as seguintes
adverténcias: (1) Néao estdo livres de erros; (2)
Ndo é possivel garantir que 0s cenarios
obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3)
Ndo configuram, em nenhuma hipdtese,
promessa ou garantia de retorno esperado,
nem de exposi¢cdo maxima de perda; e (4) Nao
devem ser utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante Orgaos
fiscalizadores ou reguladores; (5)
Rentabilidade obtida no passado néo
representa garantia de rentabilidade futura; (6)
Nao ha qualquer tipo de garantia, implicita ou
explicita, prestada pela Mensurar ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo

Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Esse relatorio é confidencial e ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja
0 propdsito, sem o prévio consentimento por

escrito da Mensurar.
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