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Conjuntura Econ6mica

O Ibovespa encerrou a semana aos 106 mil
pontos, com alta de 3,21%. Essa semana
registrou a terceira alta consecutiva da bolsa

brasileira.

A principal noticia foi a elevacéo de 0,5% na
Selic pelo Copom. Com isso, a taxa béasica
atinge 13,75%, mas que segundo os membros
do Copom, ha espaco para um eventual
aumento de 0,25% na proxima reunido, caso

necessario.

Os movimentos na curva de juros
evidenciaram um arrefecimento das taxas de
juros, com as taxas reais que chegaram a cair
50 bps e 0s cupons da NTN-B’s mais curtas até
5 anos negociados proximo de 5,5%. As taxas
pré-fixadas também tiveram queda e 0s juros
dos titulos de dois anos reduziram para 12%.
Caso a desaceleracdo da inflacdo se confirme,

havera maior fechamento dos juros.

Porém, também existe a possibilidade de que
as politicas fiscais sustentem a demanda
agregada, uma vez gue existe a possibilidade
de politicas assistencialistas permanentes, que
por sua vez pressiona os riscos fiscais e por

fim pressione também a inflacéo.
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Nos EUA, a divulgacdo do relatorio de
empregos contrariou 0s temores de uma
desaceleracdo econ6mica, mas trouxe a
possibilidade de uma alta de juros mais forte
para a proxima reunido do Fed. A economia
americana criou 528 mil empregos em julho,
recuando o indicador para 3,5% em julho, ante
3,6% em junho.

O comunicado que causou maior preocupacao
globalmente foi a visita da presidente da
Camara dos EUA, Nancy Pelosi a Taiwan. Este
pais se declara como uma regido
autogovernada, mas que ndo tem sua
independéncia reconhecida pela China, uma
vez que a ilha faz parte de seu territorio. A
visita provocou um choque nas relacdes dos
EUA e China. Por isso, a fim de proteger os
interesses, houve exercicios militares chineses

ao redor de Taiwan.

Na agenda da semana, importantes
informacbes serdo divulgadas. Nos EUA, a
perspectiva energética, o IPC e IPP de julho,
balanco orcamentario federal, relatério da
OPEP; na Zona do Euro, a producéo industrial
de junho; no Brasil, a ata do Copom, o IPCA

de julho; na China, o IPC e IPP de julho.
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Retornos

Renda Fixa 01/08/2022 até 05/08/2022 01/08/2022 até 05/08/2022 03/01/2022 até 05/08/2022

CDI 0.25% 0.25% 6.76%
IRF-M 1 0.29% 0.29% 6.40%
IRF-M 0.96% 0.96% 4.36%
IRF-M 1+ 1.41% 1.41% 3.38%
IMA Geral 0.82% 0.82% 5.84%
IDKA IPCA 2 Anos 0.83% 0.83% 7.55%
IMA-B 5 0.74% 0.74% 7.41%
IMA-B 1.53% 1.53% 5.01%
IMA-B 5+ 2.39% 2.39% 2.55%
Ibovespa 3.21% 3.21% 1.57%
IBX-50 2.78% 2.78% 1.31%
IGC-NM 3.87% 3.87% -6.44%
ISE 5.06% 5.06% -5.03%
SMLL 8.13% 8.13% -8.68%

IFIX 0.12% 0.12% 0.45%

S&P 500 (USS) 0.36% 0.36% -13.03%

S&P 500 (RS) 0.90% 0.90% -18.70%
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Curva de Juros
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Projecoes!
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1 Projecdes extraidas do Boletim Focus do Banco Central do Brasil.
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Relatdrio feito pela Mensurar Investimentos
Ltda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimentos, valores

mobiliarios ou quaisquer outros ativos.

Este relatdrio é fornecido exclusivamente a
titulo informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitagédo de
compra ou venda de valores mobiliarios,
instrumento financeiro ou de participacdo em
qualquer estratégia de negocios especifica,

qualquer que seja a jurisdicao.

Algumas das informac6es aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de
fontes publicas consideradas confiaveis. A
Mensurar ndo declara ou garante, de forma
expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatiddo de tais
informacbes e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer da

utilizacdo desse relatorio e de seu conteudo.

As opinides, estimativas e projecdes expressas
neste relatorio refletem o atual julgamento do

responsavel pelo seu contetudo na data de sua
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divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a
alteracbes sem aviso prévio. As projecdes
utilizam dados historicos e suposicGes, de
forma que devem ser realizadas as seguintes
adverténcias: (1) N&o estéo livres de erros; (2)
Ndo é possivel garantir que 0s cenarios
obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3)
N&o configuram, em nenhuma hipdtese,
promessa ou garantia de retorno esperado,
nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao
devem ser utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante 0rgdos
fiscalizadores ou reguladores; (5)
Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura; (6)
N&o ha qualquer tipo de garantia, implicita ou
explicita, prestada pela Mensurar ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Esse relatorio é confidencial e ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja
0 propoésito, sem o prévio consentimento por

escrito da Mensurar.
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